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1. Introdugao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS, em especial a resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.2 4.963, de 25 de
novembro de 2021, o Instituto de Previdéncia de Mantena, IMP, pessoa juridica de direito publico
interno, inscrito no CNPJ: 02.888.096/0001-00, sediado na Av. Getulio Vargas, n? 441, Centro, na
cidade de Mantena, estado de Minas Gerais, por meio de seu conselho deliberativo, apresenta a
versao definitiva de sua Politica de Investimentos para o ano de 2023, devidamente revisada e
aprovada.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisao relativa aos investimentos do IMP, utilizada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutengao do equilibrio

financeiro e atuarial do regime préprio.
2. Objetivo

O objetivo deste documento é estabelecer diretrizes para a gestdo dos investimentos,
disciplinando métodos e agdes correspondentes aos processos decisorios e operacionais do RPPS, em
atendimento a legislacdo pertinente aos investimentos dos regimes préprios de previdéncia social,
em especial a Resolugdo n? 4,963, de 2021.

Esse documento denominado “Politica de Investimentos”, além dos objetivos descritos
acima, tem o papel de delimitar as operagdes do RPPS em relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando
a comunicagdo das agdes aos 6rgaos reguladores do sistema financeiro nacional, assim como para
todos os que direta ou indiretamente se relacionam com as agdes do RPPS, além disso, proporcionara
ao gestor dos recursos e aos demais dirigentes envolvidos direta e indiretamente na gestao, uma
melhor definigdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos e as particulares e
caracteristicas dos ativos investidos.

A Politica de Investimentos tratara também da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequagdo da carteira de investimentos aos cendrios que se presentardo tanto
econdmicos como politicos, e aos ditames legais da estratégia de alocagdo de recursos que vigorara

entre o periodo de um de janeiro de 2023 até trinta e um de dezembro de 2023.

3. Modelo de gestdo a ser adotado.

A gestdo das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia deste municipio sera

propria, modelo de gestdo no qual, as aplicagdes serdo realizadas diretamente pelo 6rgido ou



entidade gestora do regime proprio de previdéncia social, mas podera mudar, conforme decisdao do
conselho deliberativo, para uma gestdao por entidade autorizada e credenciada, que é quando 0s
investimentos sdo realizados por intermédio de instituicdo financeira ou de outra instituigdo
autorizada, nos termos da legislagdo em vigor, sendo que as institui¢des financeiras deverdo ser
previamente credenciadas, considerando os critérios estabelecidos pela legisla¢do vigente. O RPPS
podera, caso seja do seu interesse, mudar também para uma administracdo de recursos mista, que
consiste em dividir os recursos do RPPS e realizar os investimentos parte por gestdo propria e parte

por gestao de entidade autorizada e credenciada.
A entidade credenciada devera ter, no minimo:

. Solidez patrimonial;

n

ill.  Volume sob administragdo acima de cinco bilhdes de reais;

IV. Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrag3do de recursos de terceiros;

V. Habilitagao junto aos 6rgdos reguladores para o exercicio da profissao.
4, Diretrizes de Alocagdo dos Recursos

Como forma de cumprir a politica de investimentos no que tange especificamente a
alocagdo dos recursos, o conselho deliberativo definira estratégias da gestdo de investimentos que

levem em consideragdo, no minimo, os seguintes aspectos:

| - Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo
a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Il - Zelar por elevados padrdes éticos;

IV - Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos da resolugdo CMN n2 4,963/ 2021 e os parametros estabelecidos nas

normas gerais de organizacio e funcionamento desses regimes, em regulamentacio da

Secretaria de Previdéncia;

V - Realizar com diligéncia a selegdo, o acompanhamento e a avaliagio de prestadores de

servigos contratados.



4.1 Faixas de alocagao de recursos.

A alocacdo de recursos entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e imdveis tem como
objetivo a garantia da manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial entre os ativos administrados e
as correspondentes obrigacdes do regime préprio, considerando aspectos como 0 grau de
maturidade dos investimentos realizados e a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das

aplicagodes.

Segmento de renda fixa:

As aplicacdes dos recursos em ativos de renda fixa podem ser feitas por meio de carteira
prépria e/ou fundos de investimentos, desde que o fundo cumpra todas a legislagao da Comissdo de

Valores Mobiliarios e do Conselho monetario Nacional.

Segmento de renda variavel:

As aplicaces dos recursos em ativos de renda variavel poderdo ser feitas apenas por meio
de fundos de investimentos, desde que o fundo cumpra todas a legislagdo da Comissdo de Valores

Mobiliarios e do Conselho monetario Nacional.

Segmento de Imdveis:

As aplicacdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis

vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social, e por intermédio de fundos imobiliarios.
4.2 Metodologia de gestdao da alocagao.

Os cenarios possiveis de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico, da condugdo da politica econdmica

e do comportamento das principais variaveis econdmicas, sendo revisadas periodicamente.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco do RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflagdo, taxa de juros, atividade

econOmica e contas internas e externas nacionais.

As estratégias de médio prazo procuraram dar maior peso as perspectivas para o0
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica global, para a estabilidade

do cendrio politico e para a solidez na conduc¢do da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos,
a varidvel chave para a decisdo de alocagdo é o cumprimento e possivel ultrapassagem da meta

atuarial no periodo dos préximos doze meses.



4.3 Estrutura organizacional para a formulagdo, execugdo e tomada de decisdes de investimentos.

A estrutura organizacional e de decis3o do RPPS, compreende os seguintes 6rgdos:
e Conselho Deliberativo;
o Comité de investimentos;

e Diretoria administrativa.
4.4 Formulagdo e execugao da politica de investimento.

A presente politica de investimento sera analisada e aprovada pelo conselho deliberativo e
executada no decorrer do ano de 2023 pelo comité de investimentos e pela diretoria administrativa,

respeitando sobretudo as regras e limites desse documento.
4.5 Meta atuarial

A gestdo da alocacdo tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os direitos
e obrigacBes do regime de previdéncia, através da replicagdo e possivel superagdo da Taxa da Meta
Atuarial que foi calculada pelo atudrio e aprovada pelo conselho deliberativo que consiste na
variagdo anual do IPCA - indice de Preco ao Consumidor Amplo, calculado pelo IBGE, acrescido de

5.4%, ao ano.
5. Limites de alocac¢do dos RPPS para os segmentos de renda fixa, renda variavel e imoéveis.

Diante do exposto e seguindo todas os estudos e ponderacbes posteriormente explicitados
nessa politica de investimento e sobretudo respeitando os limites da resolugdo do Conseltho

Monetario Nacional, a diversificagdo dos investimentos sera seguido conforme delimitado no quadro

abaixo:

L LMITE  ERYNEElY  LIMITE LIMITE
Limite minimo e maximo da estratégia de investimentos do RPPS seguindo

LEGISLACAO [ARVeNvLY INFERIOR SUPERIOR

a resolugdo CMN n2 4,963 / 2021.
- CAEALY M ESTRATEGIA | ESTRATEGIA

a. Renda Fixa - Art. 72 Todos os valores expressosd-;ercentuais {%) do

patriménio do RPPS

Titulos do Tesouro Nacional Registrados no SELIC Art. 79,1, “a"”
a.2 | FI RF ABERTO- 100% Titulos Tesouro Nacional Art. 79,1, “b” 100 50 100
a.3 | FUNDO DE INDICE (ETF) 100% Titulos Tesouro Nacional Art. 79,1, “c” 100 0 100
a.4 | Operagdes Compromissadas Titulos Tesouro Nacional Art. 79, 11 5 0 5
a.5 | Fl Renda Fixa Art. 72,111, “@” 60 0 60
a.6 | FUNDO DE INDICE (ETF) - Renda Fixa Art. 72,11, “b” 60 0 60
a.7 | ATIVOS DE RF DE INSTITUICOES FINANCEIRAS Art. 79, iV 20 5 40



















6.5. PIB- PRODUTO INTERNO BRUTO.

Fonte: BANCO CENTRAL e BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL

Por mais que o PIB tenha subido em 2021, partiu de uma base muito baixa que foi a de 2020,
0 que nio anima muito o mercado, pois muitos paises cresceram bem mais que isso nos paés-crise, e
como o mercado brasileiro e mundial em termos de insumo e abastecimentos esta passando por uma
situacdo de dificuldades, as expectativas para o crescimento do pais ndo estdo nada otimistas para
2022 e principalmente 2023, o que impacta diretamente nos pregos dos titulos publicos e mercado
de acdes domésticas, portanto, titulos mais longos e a¢des de empresas nacionais tem que ser
analisados de forma bem mais criteriosa, porém sempre tera algumas possibilidades de ganhos, pois

mesmo pequena, a reacdo da economia parece certa.

7. Limites

O regime préprio de previdéncia respeitara os seguintes limites.

l. As aplicagdes dos recursos do RPPS ficam condicionadas a que a instituicdo financeira destino das
aplicacdes n3o tenha o respectivo controle societério detido, direta ou indiretamente, por Estado ou

pelo Distrito Federal.

Il. As aplicacdes em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composigdes, os limites e as garantias exigidos para os fundos de investimento de que trata a
resolu¢do CMN 4.963.

lll. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20%
(vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social. Ndo se aplica
essa regra para fundos de investimento que apliqguem seus recursos exclusivamente em titulos

publicos federais ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.
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IV. O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo
de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do

fundo investido.

8. Sobre precificacdo de ativos.

A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos

ativos sera sempre pela metodologia de marcagdo a mercado, e nunca pela marcagdo na curva.

9. Analise prévia dos riscos e diretrizes para o seu controle e monitoramento.
Todos os investimentos terdo monitoramento mensal das rentabilidades, volatilidades e
riscos de crédito e liquidez, com implementacdo imediata de agdes que visem diminuir tais riscos,

qguando detectados.
10. Vedagoes

I. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido;

Il. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

[ii. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios n3o
padronizados;

IV. Realizar diretamente operag6es de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operagdes day trade);

V. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nao os previstos nesta Resolugio;

VI. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc3o;

VII. Aplicar recursos diretamente na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacdo especifica;

VIil. Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de

administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira

administrada;
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IX. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou
partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipdteses previstas na regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrio;

X. Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o empréstimo consignado;

X1. Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).
11. DisposicOes Gerais.

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execugdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo.

A politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior
de supervisdo e deliberagdo do regime préprio, antes de sua implementacao efetiva.

As informacgdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social aos seus
segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias, contadas da data de sua aprovacao,

observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

12. RESPONSAVEIS PELA POLITICA nF ' /ecTinacarrae

PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ABIMA)

ML VILINNDS JUHRES

ADVOGADO DO MUNICIPIO (CGRPPS/APIMEC)

MA JRNELAS GOBBI

TESUUI’\EIT\U

MANTENA(MG), 21 DE DEZEMBRO DE 2022.
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